
aáÉ=ÉêëíÉ=p®ìäÉ



aáÉ=NK=p®ìäÉ=^es=ìåÇ=fsW=^åëéêìÅÜ=aìÑ=iÉáëíìåÖÉå

J eáäÑäçëÉåÉåíëÅÜ®ÇáÖìåÖW=`ec=UQQKMM=áã=jçåaí=ëçÑÉêå=ëÉáí=ãáåÇK=PSM=qaÖÉå=áå=ëÅÜïÉêÉã=dêaÇ=ÜáäÑäçëX=ÄÉá=
ãáííÉäëÅÜïÉêÉã=dêaÇ=Z=`ec=ROUKMM

§ÄêáÖÉ=iÉáëíìåÖÉå

J táíïÉê=ãáí=háåÇEÉêåF=ìåíÉê=NU=gaÜêÉå
J ^åëéêìÅÜ=ÉåÇÉíI=ïÉåå=àΩåÖëíÉë=háåÇ=Çaë=NUK=^äíÉêëàaÜê=îçääÉåÇÉí=Üaí
J tÉÖÑaää=ÄÉá=táÉÇÉêîÉêÜÉáêaíìåÖ=L=táÉÇÉêaìÑäÉÄÉå=ÄÉá=pÅÜÉáÇìåÖ=áååÉêÜaäÄ=îçå=NM=gaÜêÉå

táíïÉêêÉåíÉ UMB

báåÉ=ÖÉëÅÜáÉÇÉåÉ=cêaì=âaåå=ÄÉáã=qçÇ=áÜêÉë=ÉÜÉãaäáÖÉå=daííÉå=ÉáåÉ táíïÉåêÉåíÉ=ÄÉaåëéêìÅÜÉåI=ïÉåå
J ëáÉ=háåÇÉê=ÜaííÉ=ìåÇ=ÇáÉ=ÖÉëÅÜáÉÇÉåÉ=bÜÉ=ãáåÇK=NM=gaÜêÉ=ÖÉÇaìÉêí Üaí=çÇÉê
J ëáÉ=ÄÉá=ÇÉê=pÅÜÉáÇìåÖ=®äíÉê=aäë=QR=gaÜêÉ=ïaê=ìåÇ=ÇáÉ=ÖÉëÅÜáÉÇÉåÉ=bÜÉ=ãáåÇK=NM=gaÜêÉ=ÖÉÇaìÉêí=Üaí=çÇÉê
J Çaë=àΩåÖëíÉ=háåÇ=ëÉáå=NUK=^äíÉêëàaÜê=îçääÉåÇÉíI=åaÅÜÇÉã=ÇáÉ=ÖÉëÅÜáÉÇÉåÉ=cêaì=áÜê=QRK=^äíÉêëàaÜê=òìêΩÅâÖÉäÉÖí=

ÜaíK
báåÉ=ÖÉëÅÜáÉÇÉåÉ=cêaìI=ÇáÉ=âÉáåÉ=ÇÉê=ÇêÉá=îçêÖÉåaååíÉå=sçêaìëëÉíòìåÖÉå=ÉêÑΩääíI=Üaí=åìê=Çaåå=^åëéêìÅÜ=aìÑ=ÉáåÉ
táíïÉåêÉåíÉI=ïÉåå=ìåÇ=ëçäaåÖÉ=ëáÉ=háåÇÉê=ìåíÉê=NU=gaÜêÉå=ÜaíK

táíïÉåêÉåíÉ UMB
ÑΩê=ÖÉëÅÜáÉÇÉåÉ=
cê~ìÉå

J Äáë=òìã=çêÇÉåíäáÅÜÉå=mÉåëáçåëaäíÉêI=aåëÅÜäáÉëëÉåÇ=^äíÉêëêÉåíÉ
J ^åëéêìÅÜW=táíïÉ=ãáí=háåÇEÉêåFX=çÜåÉ=háåÇEÉêFI=ïÉåå=ãáåÇK=QRJà®ÜêáÖ=ìåÇ=R=gaÜêÉ=îÉêÜÉáêaíÉí
J tÉÖÑaää=ÄÉá=táÉÇÉêîÉêÜÉáêaíìåÖ=L=táÉÇÉêaìÑäÉÄÉå=ÄÉá=pÅÜÉáÇìåÖ=áååÉêÜaäÄ=îçå=NM=gaÜêÉå

táíïÉåêÉåíÉ UMB

J ÑΩê=àÉÇÉë=háåÇ=Äáë=^äíÉê=NUI=áå=^ìëÄáäÇìåÖ=ä®åÖëíÉåë=Äáë=^äíÉê=OR
J mäaÑçåáÉêìåÖ=ÄÉá=SMB=ÇÉê=ãañK=^äíÉêëêÉåíÉ=Eéêç=háåÇI=ïÉåå=ÄÉáÇÉ=bäíÉêåíÉáäÉ=éÉåëáçåáÉêí=ëáåÇF
J ÇÉê=^åëéêìÅÜ=ÉêäáëÅÜí=ãáí=ÇÉê=eÉáêaí
J aäë=háåÇÉê=ÖÉäíÉå=aìÅÜW=aìëëÉêÉÜÉäáÅÜÉ=háåÇÉêI=^ÇçéíáîâáåÇÉêI=ÇaìÉêåÇ=ìåÇ=ìåÉåíÖÉäíäáÅÜ=aìÑÖÉåçããÉåÉ=

mÑäÉÖÉâáåÇÉê

háåÇÉêêÉåíÉEåF QMB

J pÅÜêáííïÉáëÉ=^ìÑÜÉÄìåÖ=Äáë=áåë=gaÜê=OMMQ
J dêÉåòaäíÉê=ÇÉê=bÜÉÑêaì=OMMNW=SM=gaÜêÉ=ìåÇ=®äíÉêI=Äáë=òìã=çêÇÉåíäáÅÜÉå=mÉåëáçåëaäíÉê
J iaìÑÉåÇÉ=wìëaíòêÉåíÉå=ëáåÇ=åáÅÜí=ÄÉêΩÜêí

wìë~íòêÉåíÉ PMB
ÑΩê=ÇáÉ=bÜÉÑê~ì

J lêÇÉåíäáÅÜÉë=oÉåíÉåaäíÉê jaååW=^äíÉê==SR cêaìW=^äíÉê==SQ
J sçêÄÉòìÖ=ÇÉê=^äíÉêëêÉåíÉ=ìã=ãañK=O=gaÜêÉI=hΩêòìåÖëëaíò=SKUB=éêç=gaÜê=

EÑΩê=cêaìÉå=ÇÉê=gaÜêÖ®åÖÉ=NVPV=Ó NVQT=Z=êÉÇìòáÉêíÉê=hΩêòìåÖëëaíò=PKQB=éêç=gaÜêF
J mäaÑçåáÉêìåÖ=ÑΩê=bÜÉéaaêÉ=ÄÉá=NRMB=ÇÉê=ãañK=^äíÉêëêÉåíÉ

^äíÉêëêÉåíÉ NMMB

_ÉëçåÇÉêÉë^es



aáÉ=NK=p®ìäÉ=^es=ìåÇ=fsW=^åëéêìÅÜ=aìÑ=iÉáëíìåÖÉå

J báåÖäáÉÇÉêìåÖëãaëëåaÜãÉå
J paÅÜäÉáëíìåÖÉåG
J eáäÑäçëÉåÉåíëÅÜ®ÇáÖìåÖG J äÉáÅÜíÉå=dêaÇÉë EOMBF `ec ONNKMM

Eáå=B=ÇÉê=ãáåáãaäÉå J ãáííäÉêÉå=dêaÇÉë ERMBF `ec ROUKMM
sçääêÉåíÉF J ëÅÜïÉêÉå=dêaÇÉë EUMBF `ec UQQKMM

§ÄêáÖÉ=iÉáëíìåÖÉå

EG^åëéêΩÅÜÉ=ÄäÉáÄÉå=aìÅÜ=
åaÅÜ=bêêÉáÅÜÉå=ÇÉë=^esJ
^äíÉêë=ÖÉïaÜêíF

J ÑΩê=àÉÇÉë=háåÇ=Äáë=^äíÉê=NUI=ÄÉá=^ìëÄáäÇìåÖ=ä®åÖëíÉåë=Äáë=aäíÉê=OR
J mäaÑçåáÉêìåÖ=ÄÉá=SMB=ÇÉê=ãañK=fåîaäáÇÉåêÉåíÉ=Eêç háåÇI=ïÉåå=ÄÉáÇÉ=bäíÉêåíÉáäÉ=áåîaäáÇ=ëáåÇF
J ÇÉê=^åëéêìÅÜ=ÉêäáëÅÜí=ãáí=ÇÉê=eÉáêaí
J aäë=háåÇÉê=ÖÉäíÉå=aìÅÜW=aìëëÉêÉÜÉäáÅÜÉ=háåÇÉêI=^ÇçéíáîâáåÇÉêI=ÇaìÉêåÇ=ìåÇ=ìåÉåíÖÉäíäáÅÜ=aìÑÖÉåçããÉåÉ=

mÑäÉÖÉâáåÇÉê

háåÇÉêêÉåíÉEåF QMB

J tÉåå=^åëéêìÅÜ=aìÑ=ÉáåÉ=fåîaäáÇÉåêÉåíÉ=ÄÉëíÉÜí
J _ÉÇáåÖìåÖW=ìåãáííÉäÄaê=îçê=báåíêáíí=ÇÉê=fåîaäáÇáí®í=ÉêïÉêÄëí®íáÖ=ëçïáÉ=tçÜåëáíò=ìåÇ=ÖÉï∏ÜåäáÅÜÉê=^ìÑÉåíÜaäí=áå=

ÇÉê=pÅÜïÉáò

wìë~íòêÉåíÉ PMB
ÑΩê=ÇÉå=bÜÉÖ~ííÉå

J _ÉÖáåå=ÇÉê=oÉåíÉåW åaÅÜ=ÉáåÉê=bêïÉêÄëìåÑ®ÜáÖâÉáí=îçå=ãáåÇK=QMB=ï®ÜêÉåÇ=N=gaÜê=ìåÇ=îçêaìëëáÅÜíäáÅÜ=
ÄäÉáÄÉåÇÉê=aaìÉê=EmêañáëW=taêíÉÑêáëí=O=gaÜêÉF

J d~åòÉ=oÉåíÉåW bêïÉêÄëìåÑ®ÜáÖâÉáí=ãÉÜê=aäë=SS¾B
J e~äÄÉ=oÉåíÉåW wïáëÅÜÉå=RMB=ìåÇ=SS¾B
J sáÉêíÉäêÉåíÉåW wïáëÅÜÉå=QMB=ìåÇ=QVB=Eáã=e®êíÉÑaää=ÜaäÄÉ=oÉåíÉåF

fåî~äáÇÉåêÉåíÉ NMMB

^ääÖÉãÉáåÉëfs



aáÉ=NK=p®ìäÉ=^es=ìåÇ=fsW=_ÉêÉÅÜåìåÖ=ÇÉê=iÉáëíìåÖÉå

^ÄÜ®åÖáÖ=îçã=ãaëëÖÉÄÉåÇÉå=ÇìêÅÜëÅÜåáííäáÅÜÉå=gaÜêÉëÉáåâçããÉåe∏ÜÉ=ÇÉê=oÉåíÉå

J _Éáíê®ÖÉI=ÇáÉ=îçê=ÇÉã=ONK=^äíÉêëàaÜê=ÖÉäÉáëíÉí=ïìêÇÉåI=â∏ååÉå=òìã=^ìÑÑΩääÉå=îçå=ëé®íÉêÉå=iΩÅâÉå=îÉêïÉåÇÉí=
ïÉêÇÉåK

J tÉåå=ÑÉÜäÉåÇÉ=_ÉáíêaÖëàaÜêÉ=îçê=NVTVW
N=łÖÉëÅÜÉåâíÉë=gaÜêJ ÄÉá=OM=_ÉáíêaÖëàaÜêÉå
O=łÖÉëÅÜÉåâíÉ=gaÜêÉJ ÄÉá=OT=_ÉáíêaÖëàaÜêÉå
P=łÖÉëÅÜÉåâíÉ=gaÜêÉJ ÄÉá=PQ=_ÉáíêaÖëàaÜêÉå

_É~ÅÜíÉå

råîçääëí®åÇáÖÉ=_ÉáíêaÖëÇaìÉêX=caìëíêÉÖÉä=ÑΩê=ÇáÉ=_ÉêÉÅÜåìåÖW
dÉäÉáëíÉíÉ=_ÉíêaÖëàaÜêÉ=EfpqF

Z=caâíçê → multiplizieren mit Vollrente

j∏ÖäáÅÜÉ=_ÉáíêaÖëàaÜêÉ=EpliiF

qÉáäêÉåíÉå

sçääëí®åÇáÖÉ=_ÉáíêaÖëÇaìÉêI=ÇKÜK=aÄ=NK=gaåìaê=åaÅÜ=sçääÉåÇìåÖ=ÇÉë=OMK=^äíÉêëàaÜêÉë=EÅaK=^äíÉê=ONFsçääêÉåíÉå



mêáåòáé=ÇÉë=péäáííáåÖJpóëíÉãë

bêòáÉÜìåÖëJL
_ÉíêÉììåÖëÖìíëÅÜêáÑíÉå

báåâçããÉå=
ï®ÜêÉåÇ=ÇÉê=bÜÉ

sçêÉÜÉäáÅÜÉ=
báåâçããÉå

RMB

RMB

NMMB

j~åå

RMB

RMB

NMMB

cê~ì

J cΩê=ÇáÉ=bêòáÉÜìåÖ=îçå=háåÇÉêå=Äáë=^äíÉê=NS=ìåÇ=ÑΩê=
ÇáÉ=_ÉíêÉììåÖ=éÑäÉÖÉÄÉÇΩêÑíáÖÉê=^åÖÉÜ∏êáÖÉê=ÉêÇÉå=
dìíëÅÜêáÑíÉåaåÖÉêÉÅÜåÉíK=aáÉëÉ=ïÉêÇÉå=ï®ÜêÉåÇ=ÇÉê=
bÜÉ=ïáÉ=ÇáÉ=ΩÄêáÖÉå=ÉáåâçããÉå=łÖÉëéäáííÉíJK

J t®ÜêÉåÇ=ÇÉê=bÜÉàaÜêÉ=ïÉêÇÉå=ÇáÉ=báåâçããÉå=
ÄÉáÇÉê=maêíåÉê=òìëaããÉåÖÉêÉÅÜåÉí=ìåÇ=àÉÇÉã=ÇáÉ=
e®äÑíÉ=äaë=báåâçããÉå=ÖìíÖÉëÅÜêáÉÄÉå=EZ=péäáííáåÖFK

J dêìåÇë®íòäáÅÜ=ïÉêÇÉå=ÇáÉ=ÉáÖÉåÉå=_Éáíê®ÖÉ=îçê=
ÇÉê=bÜÉ òìê=oÉåíÉåÄÉêÉÅÜåìåÖ=ÜÉêaåÖÉòçÖÉåK

dêìåÇë~íòW aáÉ=ï®ÜêÉåÇ=ÇÉê=bÜÉàaÜêÉ=ÉêòáÉäíÉå=bêïÉêÄëÉáåâçããÉå=ïÉêÇÉå=Éêëí=ÖÉëéäáííÉíI=ïÉåå=ÄÉáÇÉ=bÜÉéaêíåÉê=êÉåíÉåÄÉêÉÅÜíáÖí=ëáåÇK

báåâ~ìÑ=ÑÉÜäÉåÇÉê tçÜåëáíò=áã=^ìëä~åÇW ^åãÉäÇìåÖ=ìåÇ=ÖÉÖÉÄÉåÉåÑaääë=kaÅÜòaÜäìåÖ=áååÉêÜ~äÄ=ÉáåÉë=g~ÜêÉë ëÉáí=sÉêäaëëÉå=ÇÉê
_Éáíê~Öëà~ÜêÉ pÅÜïÉáò==ã∏ÖäáÅÜK

tçÜåëáíò=áå=ÇÉê=`eW cÉÜäÉåÇÉ=_ÉáíêaÖëàaÜêÉ=ÇÉê=äÉíòíÉå=R=gaÜêÉ=â∏ååÉå=åaÅÜÄÉòaÜäí=ïÉêÇÉåK=jaëëÖÉÄÉåÇ=ÑΩê=ÇáÉ=
e∏ÜÉ=ÇÉê=_Éáíê®ÖÉ=áëí=ÇáÉ=píÉìÉêîÉêaåäaÖìåÖK


